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Arsberetning 2018 - Elektroimporteren Invest AS

Virksomhetens art og tilholdssted

Elektroimportaren Invest er morselskap i konsern der datterselskapene Elektroimporteren
Holding AS, Elektroimportaren AS samt Namron AS inngar. Det er ingen minoritetsinteresser
i konsernet. Konsernet ble etablert 1. april 2014, og saledes er dette det fjerde fulle
driftsaret i konsernets historie - selv om det har vaert drevet virksomhet i underliggende
datterselskap i mer enn 25 ar.

Konsernet selger elektromateriell, belysning og tilherende produktgrupper til private og
profesjonelle akterer gjennom fysiske butikker, netthandel og kundesenter.

Virksomhetens distribusjonsenhet la tidligere i Skytta naeringspark i Nittedal, men flyttet
til nytt sentrallager i Vestby i oktober 2017. Det er en stigende ettersparsel etter
selskapets produkter, saerlig innenfor belysning der mange ensker a bytte ut gammel
teknologi med LED. | tillegg er det gkende fokus og interesse rundt smart-hus teknologi og
generell elektrifisering.

Virksomheten selger sine varer gjennom fysiske butikker og netthandelsvirksomhet. | lgpet
av 2018 er det etablert seks nye butikker; Sarpsborg, Skien, Boda, Arendal, Drammen og
Alesund og vi har na totalt 18 butikker i tillegg til netthandel.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er
til stede. Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for ar 2019 og konsernets
langsiktige strategiske prognoser for arene fremover. Konsernet er i en sunn gkonomisk og
finansiell stilling.

Fremtidig utvikling

Vi forventer at totalmarkedet kommer til a vokse i takt med den generelle prisstigningen i
aret som kommer, men vi forventer a ha en hayere vekst gjennom etablering av nye
butikker samt forbedring og effektivisering av eksisterende salgskanaler.

Konsernet gjennomforte hasten 2017 et vesentlig prosjekt rundt implementering av
automatisk lagerstyringssystem med fokus pa avanserte integrasjoner, kontroll og
avstemmingsmuligheter. Dette bidrar til skt effektivitet og muliggjere fortsatt lannsom
vekst.

Redegjoerelse for arsregnskapet

Omsetningen i konsernet i 2018 utgjorde 786,6 MNOK, en gkning fra 593,8 MNOK i 2017.
Konsernet har hatt en underliggende positiv utvikling av omsetningen gjennom vekst i
eksisterende salgskanaler samt fra nyapnede butikker. Arsresultatet ble 14,6 MNOK mot
14,8 MNOK i 2017. 2018 var et skonomisk tilfredsstillende ar.

Morselskapet har ingen salgsinntekter og arets resultat er 12,0 MNOK etter inntektsfart
konsernbidrag.
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Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var 19,5 MNOK, mens ordinaert resultat fgr
skattekostnad for konsernet utgjorde 22,5 MNOK. Differansen skyldes i hovedsak gkningen i
varebeholdning, samt investeringer knyttet til apning av nye butikker.

De samlede investeringene i konsernet i 2018 var 43,4 MNOK.

Konsernets likviditetsbeholdning var ved arets slutt 24,9 MNOK. Konsernets evne til egenfinansiering
av investeringer er god.

Konsernets finansielle stilling er god, og man kan gjennom tilgjengelige likvide midler samt
tilgiengelig kredittfasiliteter dekke alle kortsiktige betalingsforpliktelser. Soliditeten er ogsa
tilfredsstillende med en egenkapitalprosent pa 14,1 %.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Konsernet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt valutarisiko. Virksomheten har
etablert en sikringsstrategi der malsettingen er @ avdempe den finansielle risikoen knyttet til
vesentlige valutakursendringer.

Konsernet ser ingen spesiell risiko knyttet til & nd de mal som er satt for virksomheten i 2019 eller
arene fremover, og det forventes en videre vekst i salg og inntjening gjennom etablering av flere
butikker og skning av effektivitet i hele verdikjeden.

Markedsrisiko

Konsernet er indirekte og direkte eksponert for endringer i innkjgpspriser som folge av hvordan NOK
utvikler seg mot gvrige valutaer. Det er inngatt terminkontrakter for & redusere selskapets
valutarisiko og derigiennom den driftstilknyttede markedsrisikoen.

Kredittrisiko

Det gis kreditt til naeringsdrivende og offentlige myndigheter og etater. Historisk sett har omfanget
av konstatert tap veaert lav, mens vi ser en viss gkning i 2018, noe som er et resultat av en hardt
presset bransje med gkt konkurranse og reduserte marginer og pafelgende konkurser. Per
31.12.2018 er risikoen for tap pa fordringer vurdert som moderat og vi har en avsetning til a dekke
forventet tap pa kr 1.300.000 i balansen, noe som anses a vaere tilstrekkelig til & dekke tapsrisikoen.

Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer
kredittrisikoen.

Likviditetsrisiko
Likviditeten i konsernet vurderes som god.
Videre arbeid med  forbedre betalingsbetingelsene fra leverandgrer vil bidra til & gke likviditeten

betraktelig. | tillegg har vi tilstrekkelig fleksibilitet etablerte finansieringsrammer mot var
bankforbindelse.

Arbeidsmiljg og personale

Det er ingen ansatte i morselskapet.
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Sykefravaeret i konsernet var pa totalt 4,6% av den faste arbeidsstyrken. Dette er gkning
sammenlignet med 2017 (3,8%). Av det totale fravaeret er 2,1% langtidsfraveer.

Det har i Igpet av aret ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker, som
har resultert i store materielle skader eller personskader. Arbeidsmiljget betraktes som godt, og det
iverksettes Igpende tiltak for forbedringer. Konsernet har fatt pa plass mer fast ledelse i butikk og pa
hovedkontoret for a sikre kontinuitet pa forbedringsarbeid over tid.

Likestilling

Konsernet har som mal & vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Konsernet tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for
eksempel Ignn, avansement og rekruttering. Antall ansatte ved utgangen av 2018 var 359, herav 66
kvinner.

Konsernet har tradisjonelt vaert mannsdominert i forhold til bransje og historie, men har likevel hatt
en liten vekst i andel av kvinner. Arbeidstidsordninger fplger av de ulike stillingene og er uavhengig
av kjgnn.

Diskriminering
Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre

diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn.

Konsernet har som mal & vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av
nedsatt funksjonsevne.

Miljgrapportering
Konsernets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg, og forurenser ikke det ytre miljg,
ingen produksjonsvirksomhet.

Oslo, 27. februar 2019

(o Call i\

Gaute Gillebo F}P\d_d( T. Bysveen
Styrets leder Styremedlem
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Resultatregnskap
Mor Konsern
2017 2018 Note Note 2018 2017

= * Salgsinntekt 2 786 567 419 593 775 454
- - Sum driftsinntekter 786 567 419 593 775 494
- - Varekostnad 464 256 078 336040 354
- Lgnnskostnad 10,11 144 492 603 117 869 640
- - Avskrivning pa varige driftsmidler og i ielle eiendel 6,7 27 230979 21263035
- - Nedskrivning av varige driftsm. og immatr. eiendeler 6 2460470 3145239
127 028 785326 10 Annen driftskostnad 10 106 936 355 75756 888
127 028 785 326 Sum driftskostnader 745 376 485 554 075 156
-127 028 -785326 Driftsresultat 41190934 39700339
943 - Annen renteinntekt 190 230763
- - Annen finansinntekt 1106627 704 597

485 734 21599582 4 Inntekt pa investering i datterselskap - 7

5202 363 4 Rentekostnad til foretak i konsern

- 1199 Annen finanskostnad 6903 549 7943 548
359 649 - Annen rentekostnad 12921851 8484 312
127 029 16 396 019 Netto finansinntekt -18 718 583 -15 442 499
1 15 610 693 (o] t resultat for L d 22472351 24257838
- 3590 459 9 Skattekostnad pa ordinaert resultat -] 7902022 9460027
1 12 020 234 Arsresultat 14 570 329 14797 813

Overfgringer og disponeringer
- 12020 234 Annen egenkapital 14 570 329 14 797 813
- 12 020234 Sum disponert 14 570329 14 797 813



ELEKTROIMPORT@REN INVEST AS

Eiendeler
Mor
2017 2018

125 670 100 125670 100
125670 100 125 670 100

= 21599 582

3843 3843

3843 21603 425

1910 192

125 675 853 147 273 717

Note

3,15

14,15

EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o.l. rettigheter
Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslgsere, inventar, verktgy, kontormaskiner al
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap
Andre finansielle ferdringer
Sum finansielle anleggsmidier

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer pd foretak | samme konsern
Andre fordringer

Sum fordringer

L Ludd & i d

0g lig

SUM EIENDELER

Note

11

14,15

Konsern
2018 2017

962 450 -
8439130 £988 210
141 123 708 150 383 028
150 525 289 159371 239
96 664 035 73 451 160
96 664 035 73 451 160
842 085 2802 BOB
842 085 2 802 806
177 345 737 123124 782
27 652 892 28159950
20552 865 19 233 783
48 205 757 47393773
24 881 876 19 860 278
498 464 779 426 004 037
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Egenkapital og gjeld

Mor Konsern
2017 2018 Note Note 2018 2017
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
1035359 1036610 12,13 Aksjekapital i 1036 610 1035359
1251 - 12,13 Ikke-registrert aksjekapital 12,13 - 1251
11526 837 11974428 13 Overkurs 13 11974 428 11526837
447 591 - 13 Ikke-registrert overkurs 13 - 447 591
13 011038 13011038 Sum innskutt egenkapital 13 011 038 13 011038
Opptjent egenkapital
260 12 020 494 13 Annen egenkapital 13 57422534 42852518
260 12 020 494 sum opptjent egenkapital 57 422 534 42 852 518
13011298 25031532 Sum egenkapital 70433572 55 863 556
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
- - 9 Utsatt skatt 9 - 575990
- - Sum avsetning for forpliktelser - 579 990
Annen langsiktig gjeld
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 15 205 000 000 195000 000
117 807 653 4 Langsiktig konserngjeld
= @urig langsiktig gjeld 16 40958 022 12 406 830
= 117 807 653 Sum annen langsiktig gield 245 958 022 207 406 830
Kortsiktig gjeld
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 15 20 000 000 -
19219 - Leverandprgjeld 100 300 680 77351224
- 3590459 9 Betalbar skatt 9 9428 017 10633 498
- = Skyldige offentlige avgifter 24 604 152 17643 974
112 645336 844073 Annen gield til foretak i samme konsern = -
- - Annen kortsiktig gjeld 16 27 740 336 56 524 964
112 664 555 4434 532 Sum kortsiktig gield 182 073 185 162 153 660
112 664 555 122 242185 Sum gjeld 428 031 207 370140481
125675 853 147 273717 SUM EGENKAPITAL OG GIELD 498 464 779 426 004 037

Oslo, 27. februar 2019

i Sl

Gaute Gillebo Qz:i’ Toft Bysveen
Styrets leder remedlem
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Kontantstrgm
Mor
2017 2018

= 15610693
19219 -19 219
19219 15 591 474

-91 500 114 -
108 725916 -15593 192

-20 000 000 -
-2774198 -15 593 192
-2754979 -1718
2756 889 1910
1910 192

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Ordinzert resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst/tap ved salg av anleggsmidier

Ordinaere avskrivninger og nedskrivinger

Endring | kundefordringer

Endring | leverandergjeld

Endring varelager

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av anleggsmidler

Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler

Innbetaling ved justering av kj@pspris datter

Utbetaling ved kjgp konsesjoner, lisenser, varemerker o,
Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler

Utbetalinger ved kjgpt av aksjer og andeler

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Egenkapital
Innbetalinger ved opptak av lan

Innbetalinger ved opptak av kortsiktig gjeld, trekk pa kassekreditt mv.

Netto endring konsernmellomvaerende
Uthetalinger ved oppgjer av gjeld
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Metto endring av kontanter

Kontanter og bankinnskudd per 1.1.
K ter og bankinnskudd per 31.12

Konsern

2018 2017
22472351 24 257 8339
-9351539 -8041472
-79975 305935
29 691449 24408 274
507 098 -10 771 553
22949 456 32001557
-54 220 955 -41 850451
7 557 220 7240 884
19 525 104 27551013
299 600 £88 315
-43 354 298 -34 061 191
-43 054 698 -33 172 876
- -91 500 114
40 000 000 145 000 000
-11 448 808 -32 500 000
28551192 20999 886
5021598 15378023
19860 278 4 482 255
24381876 19860278



ELEKTROIMPORT@REN INVEST AS
Noter til regnskapet for 2018

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens best Iser og god regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet og datterselskaper som Elektroimportgren invest AS har bestemmende innflytelse over (direkte eller indirekte).
Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eler mer enn 50% av aksjene i selskapet, og konserneteri stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet.
Konsernragnskapet er utarbeidet som om konsernetvar en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkj@psmetoden benyttes ved regnskapsfering av virksomhets lutninger. Selskaper som er kjgpt eller solgt i lgpet av aret inkluderes i konsernregnskapet
fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil kontroll oppherer.

Det er ingen minoritetsinteresser i konsernet.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatfgres nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko 0g avkastning er overfart.

Datterselskap

Datterselskapet vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert
npdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas 4 vaere forbigaende og det ma anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikie lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdeling fra datterselskap er inntektsfort samme &r som det er avsatt i givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget
andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til moreselskapet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlapsmidier og kortsiktig gield omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ir etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretsiopet.
Purige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gield. Forste ars avdrag pa langsiktig gleld inngar i kortsiktig gield.

Omigpsmidler vurderes til [aveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belpp pa etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefores og avskrives linezert over driftsmidlets forventede levetid. Vesentlige driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik
|evetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som
forventes ikke & veere av forbigaende art. Nedskrivninger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger finnes a veere tilstede.

Leasing / leieavtaler

Leieavtaler vurderes som finansiell eller operasjonell leasing etter en konkret vurdering av den enkelte avtale. Dr iftsmidler som leies pa betingelser som | det
vesentlige overfarer pkonomisk risiko og avkastning av eiendelen til selskapet {finansiell leasing), balansefgres under varige driftsmidler og avskrives planmessig-
Ved andre leieavtaler {operasjonell leasing) resultatfares leien linezrt over leieperioden som andre driftskostnader.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler amortiseres over forvetnet levetid. Goodwill og varemerke amortiseres over 20 4r. Merverdi knyttet til eksisterende leiekontrakt
amortiseres over gjenvaerende leieperiode. Goodwill er | all hovedsak knyttet til forventninger om fremtidig vekst og inntjening, og s lenge virksomheten leverer
bedre resultater enn det som ligger til grunn gor beregning av goodwillverdiene vil denne ikke ha en verdiforringelser ved bruk. Basert pa dette gir en
avskrivningsperiode pa 20 ar et bedre bilde av konsernets reslultat og stilling enn en lavere avskrivningshorisont.

Varebeholdninger

Varelager regnskapsfares til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert salgspris ved ordinzer drift etter fradrag for beregnede
nadvendige utgifter for giennomforing av salget. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av veid kostpris 08 inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene og
kostnader for 4 bringe varene til ndvarende tilstand og plassering.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gi@res pa grunniag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for purige kundefordringer en uspesifisert avsetning for dekke antatt tap pa krav.

Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omligpsmidler) vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og
andre utdelinger fra selskapene inntektsfares som annen finansinntekt.




Skatt
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pé alle forskjeller mellom regnskay ig 0g skattemessig

verdi pa eiendeler og gield. Utsatt skatt er beregnet med 22 % (23 % for 2017) pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige

og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til poster fort direkte mot egenkapitalen.

Valuta

Transaksjoner | utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte
balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som mdles til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved  benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspun ktet.
Valutakursendringer resultatfgres lgpende i regnskapsperioden under varekostnad.

Namron AS kjgper valuta terminer for & sikre sine kontantstremmer (kjop) i utenlandsk valuta. Terminkontraktene balansefgres ikke.

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige,
likvide plasseringer.



Note 2 - Salgsinntekter

Konsernats salgsinntekter knytter seg if isak til salg av elek iell, belysning, kabel og ledning, samt varme og ventiiasjonsprodukter.
selger ogsa tj i form av elektrikerpakker.
Salget er generert gj felgende salgskanal
2018 2017
Butikker 654 6B7 209 462406788
Netthandel 121449370 110755461
Ordremottak 6828146 16485033
Fraktinntekter 3231893 3897 362
Andre inntekter 370801 250 850
Sum salgs k 786 567 419 593 775 454

All omsetning | konsernet skjer | Norge.

Note 3 - Datterselskaper

Elektroimporteren Invest AS har felgende datterselskap:

Bokfgrt verdi Eierandel Arsresultat 2018 Egenkapital 31.12.2018
Elektroimporteren Holding AS 125 670 100 100 % 12109128 139 336 782
Konsernet bestar videre av falgende selskap, begge eiet av Elektreimportaren Holding AS:
Foretaksnavn Bokfert verdi Eierandel Arsresultat 2018 Egenkapital 31.12.2018
Elektroimportgran AS 169031 642 100 % -17 246 378 52413735
Namron AS 40261078 100 % 61586 803 57973 453
Note &- K o i
Morselskap
Arets il med konsernselskap ar t konsernbidrag med kr 21 599 582.
Namron AS er giver av konsernbidraget.
Ved utgangen av &ret hadde Elektraimportaren Invest AS falg I med evrige konsernselskap:
Langsiktig gjeld til foretak i samme konsern 2018
L iktig gield Elektroimport@ren Holding AS 117 807 653
Kortsiktig gield til foretak i samme konsern 2018
Annen kortsiktig gjeld Namron AS 821930
Annen kortsiktig gield Elektroimportaren AS 22143
L iktig gjeld til Elektreimporteren Holding AS pé kr 117 807 653 renteberegnes etter samme vilkar som ekstern gjeld til kredittinstitusjoner.

Rentekostnad for 2018 utgjer kr 5 202 363.

Note § - Varer

2018 2017
Lager av innkjepte varer til kostpris 182109824 127 337606
A for ukurans og svinn -4 764 087 -4 212 824

Bokfert verdi av varelager 177345737 123124782




Note 6 - Varige driftsmidler

Kontor- Maskiner, inventar
maskiner og personbiler Varebiler Sum

Anskaffelseskost 1.1.2018 17 725286 78313250 3987323 100025 858
Tilgang kigpte driftsmidler 8226704 33 435081 1692513 43 354 298
Avgang solgte dri i = -215 000 -43 375 -258 375

felseskost 31.12.2018 25951950 111533331 5636 461 143 121782
Akkumulerte avskrivninger 1.1.2018 7 460 894 15372 183 461991 23295 068
Akkumulerte nedskrivninger 1.1.2018 3279631 3279631
Arats avskrivninger 4553413 12040136 829 030 17422578
Arats nedskrivninger - 2 460 470 - 2 460470
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2018 12 014 307 27412319 1291021 40717 646
Akkumulerte nedskrivninger 31,12.2018 5740 101 5740101
Balansefgrt verdi 31.12.2018 13 937 684 78 380 911 4345 440 96 664 035
@konomisk levetid 3-5ar 3-10ar Sar

Konsernet inngikk i 2017 en finansiell leleavtale knyttet til nytt lagersystem. Balansefart eiendel avskrives over 10 ar. Neste

Vinsxifi it

L SOM Vg gield,

Nedskrivaing pa kr 2 450 470 relaterer seg til verdifall pa inventar som anses 3 fkke vaere forbigaend

Note 7 - Immaterielle eiendeler

& for en butikk som har flyttet til nye lokaler | 2018

Varemerker Goodwill Sum

Anskaffelseskost 1.1.2018 11047 564 185 105479 196 153 043
Tilgang kjppte driftsmidl - -
A k 31.12.2018 11047 564 185 105 473 196 153 043
Akkurnulerte avskrivninger 1.1.2018 2059353 34722451 36731804
Akkumulerte nedskrivninger 1.1.2018 - -
Arets avskrivninger 549 080 9259 320 9808 401
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2018 2 608 434 43981771 46 590 205
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2018 - - -
Balansefgrt verdi 31.12.2018 8439130 141123 708 149 562 839
@konomisk levetid 0-20ar 20 4r
Note 8 - Kundefordringer

2018 2017
Kundafordringer til palydende 28852 892 28959930
Avsetning for tap pa krav -1300 000 -800 000
Bokfgrt verdl av kundefordringer 27652892 28159990

irs avdrag er klassifisert som annen kortsiktig gleld. Purig forpliktelse ar



2017 2018
Arets skattekostnad fordeler seg pa

3590459 Betalbar skatt
5 = Endring utsatt skatt
3 - For lite avsatt tidligere ar
- 3 590 459 Arets totale skattekostnad

Beregning av arets skattegrunniag:

- 15 610 693 Ordinaert resultat for skattekostnad
- permanente forskjeller
- - Endring | midlertidige forskjeller

meliom aend

: - 2 av
- 15 610693 Arets skattegrunniag

- 3590455 Betalbar skatt {23 % / 24 %] av arets skattegrunniag

Oversikt over midlertidige forskjelle

- = Driftsmidier

e = Varebeholdning

= ¥ Utestaende fordringer

-3 S Varemerke

= A Avskaret renter til fremforing

= - Netto midlertidige forskjeller pr 31

- - Utsatt skattefardel (-)/Utsatt skatt (22 % for i &r, 23 % fori fior}

| Elektroimparteren Invest AS er det Itatfort mottatt b bidrag fra AS med kr 21 599 582.

Note 10 - Lgnnskostnader og godtgjorelse til revisor

Mar
2017 2018

2 = Lenn

= = Arbeidsgiveravgift

- - Pensjonskostnader

- - Andre lannskostnader

- H Sum lgnnskostnad

Morselskapet har ingen ansatte. har sysselsatt 197 drsverk i reg|

Ytelser til ledende personer

L3

A2

Morselskapet har ingen daglig leder. Namran AS har registrert daglig leder. V il de ar ansatt i Elek
Denne personen fungerer som konsernets daglig leder.
Lgnn/honorar 2378180
Bonus 1079 845
Annen godtgjerelse 111 843

kudd til pensj dning 168 762
samlet styrehonorar for selskapene i konsernet er Kkr 700 000,
Godtgjgrelse til revisor

Mor Konsern

Avtalt honorar for lovpalagt revisjon 2018 46 800 355 100
Annen revisjonsrelatert bistand 32900 73100
Andre attestasjonstjenester 0 31205
Annen skatte- og avgiftsmessig bistand 11500 55 400

Merverdiavgift er ikke inkludert | revisjonshonoraret.

porteren Holding AS.

Konsern
2018 2017
9428017 10633 498
-1586 163 -1173 472
60 169 -
7902 023 9 460027
22472351 24 257 839
11432462 15 264 258
7 086 565 4784394
40991378 44 306 492
9428017 10633 498
14 482 489 11321556
-26 576 783 -17 491 063
-653 641 -231 048
8373 161 $922251
-4 374774 2521 696
-962 450 579990
Konsern

2018 2017
117 467 069 90 682 504
18 145 860 12 905 405
2886351 2 407 377
5993 323 11874 354
144 492 603 117 869 640




Konsernet er pliktig til 3 ha 1 i dning etter lov om oblig;

dning som tilfredsstiller k i loven.

Konsernet har et balansefert innskuddsfond med saldo pr31.12.18 pa kr 281 524,

Note 12 - Aksjonarer og aksjekapital

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefgrt
A-aksjer 364 074 kel 364074
B-aksjer 672536 kr 1 672536
Sum 1036610 1036610

Foretaket har 1 036 610 aksjer, palydende kr 1, noe som gir en samle
Alle aksjene har lik stemmarett.

og har etablert en innskuddsbasert

t aksjekapital p kr 1 036 610. Aksjene er fordelt pé to aksjeklasser.

Aksje- Stemme-

A-aksjer B-aksjer kapital Eierandel andel

Herkules Private Equity IV [Jersey-l) LP 70594 141988 212982 20,55 % 20,55 %
Herkules Frivate Equity IV {Jersey-Il) LP 201738 403 476 605 214 5838 % 5838%
EIP Holding AS 47 835 95670 143 505 13,84 % 13,84 %
Niss Invest AS 12917 7083 20000 1,93 % 193 %
Kathema AS 8167 6333 14 500 1,40% 1,40 %
Sum 341 651 654 550 996 201 96,10 % 96,10 %
@vrige |eierandel < 5%) 22423 17 986 40 409 3,90% 3,90 %
Totalt antall aksjer 364 074 672536 1036 610 100,00 % 100,00 %




Note 13 - Egenkapital

Annen
kapital  Owverkurs ital  Sum
Egenkapital 1,1.2018 1036 610 11974428 260 13011 298
Arsresultat - 12020234 12 020 234
Andre endringer - - - -
Egenkapital 31.12.2018 1036 610 11974428 12020494 25031532

Det er resultatfart mottatt konsernbidrag fra Namran AS med kr 21 599 582,
Konsern

Annen
Aks] = el Af el e
Egenkapital 1.1.2018 1036 610 11974428 42852518 55 863 556
Arsresultat - - 14570329 14570329
Andre endringer - 2 4 =
Egenkapital 31.12.2018 1036 610 11974428 57422534 70433572

Note 14 - Bankinnskudd

Konsernet har ingen bundne kudd. Purige konser ) fattes av ek it
RS i oE -

Mor
Aksjer | Elektroimportaren Holding A5 er stilt til pant for konsernets £l iktelser til kreditti

Konsern
D k har stilt sikkert

g pant i aksjer, di dringer o

Bokfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet

2018 2017

27 652 892 28159950
177345737 123124 782
96 664 035 73451160
24 881 624 19 858 368
Sum 326 544 348 244 594 300

Kundefordringer
Varelager
Anleggsmidier

Licncbudd

Oversikt over pantstillelser

Pant-

Avtale om realkausjon
Avtale om factoring
Aytale om factoring
Panterett i varelager
Panterett i varelager

Pantstiller

Namron AS
Elektroimportgran AS
Namron AS
Elektroimporteren AS

F idr

AS

F i driftsl

Gjeld til kredittinstitusjoner ved utgangen
ubenyttet kassekredittfasilitet | Namron AS

Det er gitt bankgarantier pa kr 10 823 100 knyttet til |

Elektroimportaren AS

Panthaver
DNB
DNB
DNB
DNB
DNB
DNB

leieforpliktelser. Det er ogsa gitt skattetrekksgaranti pa kr 6 000 000.

stillelse
350 000 000
350 000 000
350 000 000
350 000 000
350 000 000
350 000 000

av 2018 er er kr 225 000 000 (av en total fasilitet pa kr 275 000 000, inklusive en
pé kr 50 000 000). Av den totale gjelden til kredittinstitusjoner er ke 20000 000
Klassifisart som kortsiktig gjeld. Resterende gield forfaller innen 3 ar. Gebyr ved etablering av




Note 16 - Burig langsiktig gjeld

Mor
2017 2018
a 0

Earn-out-forpliktelse til EIP Holding AS, inkl. akkumulerte renter var for regnskapsaret 20

Note 17 - Vesentlige leieavtaler
Ki har de husleief
Leieobjekt

Alna, Stromsveien 312°**
Asane, Liamyrane 4

Billingstad, Billingstadsletta 14-18
Lade, Haskon VIl's gate 25

ki, Asveien

Tramse, Alkevegen SA
Fredrikstad, Dikeveien 18
Hamar, Midtstranda 95°*
sandefjord, Pindsleveien 6°*
Kristiansand, Barstplveien 102™*
Gjavik, Kallerudlia 4**

Sandnes, Stavangerveien 324%*
Sarpsborg, Lilletunveien 3*
Skian, Kiprbekkdalen 120*
Bodg, Plassmyrveien 50°
Arendal, Sagvannsveien®
Drammen, Ing. Rybergs gate 56°
Alesund, Smibakken 10*

Maoss, Rabekkgata 20°

Alna, Nedre Kalbakkvei 88
Vestby, Stormasen 13

SUM

* Lokalene har ikke vart leid giennom hele dret.
" 4

[ i tillegg. Arlig

Earn-out-forpliktelse til EIP Holding AS, inkl. akkumulerte renter

Langsiktig gield knyttet til finansiell leasing

Sum gvrig langsiktig gjeld

Leietaker
Elektroimportaren AS
Elektroimportgren AS
Elektroimpartoren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimporteren AS
Elektroimportpren AS
Elektroimportgren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimportpran AS
Elektroimportgran AS
Elektroimportoren AS
Elektroimportpren AS
Elektroimporteren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimportaren AS
Elektroimpaortaren AS
Elektroimportaren AS
Namron AS

Namron AS

== Aytalen for butikkiokale pa Alna som utlep | 2017 lsper vide:

Avtalens utlpp
31.12.2017
31.12.2025
31.01.2019
31.10.2020
15.06.2026
30.09.2026
31.03.2024
31.12.2026
31.01.2027
30.04.2027
30.09.2025
24.09.2027
31.12.2027
30.11,2022
31.03.2028
15.04.2028
30.06.2028
30.09.2028
31.10.2028
31:12.2025
15.08.2032

leie er KPi-justert husleje for 2019.

til Nedre Kalbakkvei 80 nar det er klart for innflytting. Dette vil bli avkiart i lgpet av 1. kvartal 2019.

Note 18 - Valutasikring

Namron AS har inngatt terminkontrakter om kjep av valuta for & sikee sine

(sikringsi

Valuta Valutabelgp
SEK 5100 000
usD 3500 000

17 klassifisert som kortsiktig.

Kostnad 2018
1263472
2572437
2766072
1756593
2132560
2138736
1310624
1114296

846 588
1741936
817 502
1967 587
706 334
1742400
630000
336574
404 625
138391

1]

700 408
4037 680
29124 824

re med samme vilkir som tidligere kentrakt frem til det er avklart hvorvidt

o {kigp i f
av 2018 hadde selskapet inngatt avtale om kjep av

d valuta), Sikring

Konsern

2018
30000000
10958022

2017
a
12 406 830

40 958 022

12 406 830

Arlig minimumsleie®*
1263 472
2 700 000
286259
1811280
2207 288
22361252
13108624
1468 156

866 352
1806653
1135504
2028854
1052478
1803 210
1252260
1395124
1145400
1642842
1205 000
1157 580
4716173

37107538

valuta pa

er eksi de lokale eller flytter over

ble etablert i 2015. Terminkontraktene



